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Résumé analytique

Le marché des logiciels de dépot auprés de la SEC a connu une croissance rapide en réponse a des exigences réglementaires de plus en plus
complexes et au passage au reporting numérique. Les plateformes modernes de reporting SEC — au premier rang desquelles la plateforme cloud de
Workiva, ActiveDisclosure de Donnelley Financial (DFIN) Solutions et ses outils connexes, Certent (InsightSoftware) Disclosure Management, et
d'autres — offrent des solutions intégrées pour la préparation, le balisage, la révision et le dép6t des divulgations réglementaires. Ces plateformes se
distinguent par des fonctionnalités telles que le balisage XBRL/Inline XBRL, les flux de travail collaboratifs, la liaison de données en direct, les pistes
d'audit et la validation intégrée pour garantir la conformité aux régles de la SEC. Les modéles de tarification varient considérablement, allant
généralement de frais basés sur I'utilisation (par dép6t ou par document) a des forfaits d'abonnement (généralement de 500 $ & 5 000 $ par dépot ou
de 2 000 $ & 25 000 $ par mois, selon I'échelle) (Source: us.fitgap.com).

Workiva est le leader du marché, au service de plus de 6 300 organisations dans le monde et d'environ 80 % du Fortune 1000 (Source:
www.sec.gov) (Source: investor.workiva.com). Sa plateforme prend en charge le reporting SEC (formulaires 10-K, 10-Q, 8-K, proxy, etc.) avec des
connexions en direct aux sources de données et un environnement prét pour l'audit. Parmi les autres plateformes majeures, citons ActiveDisclosure
et ArcSuite de DFIN (largement utilisées par les sociétés cotées pour les dépdts et les divulgations de fonds d'investissement) et Bridge de Toppan
Merrill (qui prend en charge a la fois les dépdts GAAP américains et les dépdts IFRS/ESEF) (Source: www.xbrl.org). Des outils open-source
(notamment Arelle) fournissent également une validation et un traitement XBRL, bien que sans flux de travail collaboratifs complets.

Tous ces produits mettent I'accent sur les fonctionnalités de conformité : prise en charge de I'Inline XBRL (exigé par la SEC pour tous les dépdts de
sociétés cotées depuis 2021 (Source: www.sec.gov), respect des exigences techniques d'EDGAR, validation rigoureuse (y compris les contr6les du
Data Quality Committee de la SEC) et controles de sécurité/audit (par exemple, chiffrement, certification SOC 1/2) (Source: www.sec.gov) (Source:
www.sec.gov). Les utilisateurs signalent des gains d'efficacité significatifs : par exemple, un utilisateur de Workiva cite une économie de temps de 40
% en utilisant les fonctionnalités assistées par I'|A de la plateforme (Source: investor.workiva.com). Alors que les réglementations continuent d'évoluer
(par exemple, les nouvelles régles ESG et climatiques, les mandats XBRL mondiaux), ces plateformes ajoutent des capacités d'lA et d'automatisation
pour suivre le rythme.
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Ce rapport fournit une comparaison compléte des principales plateformes de dépdt SEC, de leurs approches tarifaires et de leurs fonctionnalités
axées sur la conformité. Nous discutons des tendances du secteur, examinons les données sur la taille du marché et I'adoption (qui devrait passer
d'environ 2,1 milliards de dollars en 2024 a 6,3 milliards de dollars d'ici 2033 (Source: marketintelo.com), et illustrons les cas d'utilisation via des
témoignages de clients et des études de cas. L'analyse couvre le contexte historique (le passage de la SEC aux dépdts électroniques et structurés),
le paysage concurrentiel actuel des solutions logicielles, les modeles de tarification, les comparaisons détaillées des fonctionnalités et les
perspectives d'avenir. Toutes les affirmations sont étayées par des sources faisant autorité, notamment des dép6ts auprés de la SEC, des
communiqués de fournisseurs, des recherches sectorielles et des publications réglementaires.

Introduction et contexte

Les réglementations de la Securities and Exchange Commission (SEC) exigent que toutes les sociétés cotées en bourse déposent des divulgations
périodiques et transactionnelles. Celles-ci comprennent les rapports annuels (formulaire 10-K), les rapports trimestriels (formulaire 10-Q), les rapports
courants (formulaire 8-K) et de nombreux dépdts spécialisés (circulaires de sollicitation de procurations, déclarations d'enregistrement, dépots de
sociétés d'investissement, etc.). Depuis lI'adoption du systeme EDGAR au début des années 1990, les entreprises soumettent ces dépéts par voie
électronique. Dans les années 2000, la SEC a commencé a exiger des formats de données structurés. Notamment, les dépdts en XBRL (eXtensible
Business Reporting Language) sont devenus obligatoires — d'abord sur une base volontaire (2005-2009), puis comme exigence en 2009 pour les
sociétés cotées et les fonds communs de placement (Source: www.sec.gov).

S'appuyant sur cela, la SEC a progressivement introduit I'lnline XBRL (un format intégrant des balises XBRL lisibles par machine dans les dépots au
format HTML) pour les états financiers des sociétés d'exploitation entre 2018 et 2021 (Source: www.sec.gov) (Source: www.sec.gov). A la mi-2021,
tous les déposants accélérés et de nombreux autres étaient tenus de déposer leurs états financiers en Inline XBRL (Source: www.sec.gov). (Des
regles supplémentaires en 2020 ont étendu le balisage Inline XBRL aux informations de page de couverture et a certaines divulgations de fonds
(Source: www.sec.gov). Ces changements réglementaires ont imposé des fardeaux opérationnels aux équipes financieres, qui doivent garantir
I'exactitude, la cohérence et la conformité a la SEC.

Historiguement, de nombreuses entreprises géraient le processus de dép6t & l'aide de feuilles de calcul, de traitements de texte et d'un filtrage XBRL
manuel. Cependant, les flux de travail manuels risquent d'engendrer des erreurs et de l'inefficacité. L'essor des logiciels de dépot aupres de la
SEC (souvent appelés logiciels de gestion des divulgations ou de reporting financier) répond a ces défis. Ces systemes fournissent un environnement
unifié et collaboratif pour la rédaction des états financiers, des textes narratifs et des pieces jointes, avec un balisage et une validation XBRL intégrés.
lls se connectent généralement en direct aux systemes ERP/financiers, remplissent automatiquement les montants dans plusieurs divulgations (par
exemple, 10-K et MD&A), prennent en charge I'édition simultanée par plusieurs utilisateurs et conservent une piste d'audit pour chaque modification.
En résumé, ils visent a transformer un processus laborieux et sujet aux erreurs en un flux de travail contr6lé et transparent.

L'évolution de la réglementation (par exemple, l'initiative de divulgation structurée de la SEC (Source: www.sec.gov) et de la technologie a stimulé
la demande pour de tels logiciels. De plus, les obligations de reporting mondiales (mandat XBRL ESEF de I'UE, SEDAR au Royaume-Uni et diverses
regles sectorielles comme les prochains dépdts XBRL des services publics de la FERC) étendent le besoin de plateformes flexibles. Les fournisseurs
proposent désormais des solutions non seulement pour les dépdts aupres de la SEC, mais aussi pour I''FRS/ESEF, les dépbts du formulaire 13F, les
rapports des sociétés d'investissement (les sociétés d'investissement et les fonds utilisent également I'XBRL) et le reporting non financier
(ESG/durabilité) sur des plateformes unifiées.

Dans ce rapport, nous comparons les principales plateformes logicielles de dépot auprés de la SEC, leurs modéles de tarification et leurs
fonctionnalités axées sur la conformité. Nous commencons par décrire le contexte réglementaire et historique des dépbts électroniques et
structurés, puis nous passons en revue les principaux fournisseurs et produits de logiciels. Nous analysons les structures de tarification (frais
d'abonnement par rapport a la tarification par document) et présentons des données sur I'adoption par le marché (nombre d'utilisateurs, dépots,
revenus). Des études de cas et les commentaires des utilisateurs illustrent les avantages et les compromis concrets. Enfin, nous discutons des
tendances du secteur — telles que l'automatisation pilotée par I'lA et lintégration ESG — et concluons par des recommandations pour les
entreprises choisissant parmi ces solutions. Tout au long du rapport, nous nous appuyons sur des documents de la SEC, des communications de
fournisseurs, des études de marché et des commentaires d'experts pour étayer notre analyse.

Evolution des exigences de reporting de la SEC

L'approche de la SEC concernant les exigences de dépot a régulierement évolué vers une structure et une automatisation accrues. Dans les
premiéres années d'EDGAR, les entreprises soumettaient des textes et des tableaux au format HTML ou ASCII. Au milieu des années 2000, la SEC a
introduit le XBRL volontaire pour les données financiéres. Une regle de 2005 a autorisé le dépot volontaire par les entreprises ; en 2009, c'est devenu
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obligatoire pour les sociétés cotées et les fonds communs de placement (Source: www.sec.gov). L'objectif était de permettre la lecture par machine
des données financiéres pour aider les analystes et les investisseurs. Parallelement, certains formulaires (13F, calendrier des avoirs des fonds
monétaires N-MFP) avaient été structurés en XML dés 2004 (Source: www.sec.gov).

Mandat Inline XBRL : En 2018, la SEC a adopté une régle exigeant I'lnline XBRL pour les informations des états financiers. L'Inline XBRL integre les
balises XBRL dans le rapport lisible par I'nomme, simplifiant ainsi la révision et la consommation des données (Source: www.sec.gov) (Source:
www.sec.gov). En vertu de cette regle, entrée en vigueur a la mi-2021, tous les déposants accélérés et, a terme, chaque société cotée ont dd inclure
des balises Inline XBRL dans leurs dépdts d'états annuels et trimestriels (Source: www.sec.gov). En pratique, cela signifie que pratiquement toutes
les soumissions de formulaires 10-K et 10-Q depuis juin 2021 intégrent I'Inline XBRL pour les chiffres GAAP. La SEC a depuis étendu un balisage
similaire aux résumés risque/rendement des fonds et aux pages de couverture (Source: WW\w.Sec.gov).

Ces exigences ont imposé une nouvelle charge de travail importante. Les entreprises doivent baliser chaque poste des états financiers selon la
taxonomie de la SEC et revalider a chaque modification. Le balisage manuel dans des feuilles de calcul est extrémement sujet aux erreurs. Les
premiers adoptants ont constaté que les logiciels spécialisés accéléraient considérablement le processus et réduisaient les erreurs. La SEC
encourage de tels outils ; par exemple, la Commission tient a jour une liste de logiciels certifiés XBRL (par exemple, XBRL US Certified Software)
auxquels de nombreux fournisseurs se référent comme un « sceau d'approbation ».

Parallelement, la mondialisation des normes de reporting a élargi I'utilisation. De nombreuses entreprises multinationales doivent préparer a la fois
des dépdts SEC selon les GAAP américains et des rapports basés sur les IFRS (SEDAR au Canada ou dépdts européens sous ESEF). Les
principales plateformes de divulgation prennent désormais souvent en charge plusieurs taxonomies et exigences juridictionnelles sur une seule
plateforme. Par exemple, Workiva, qui a débuté avec les dépdts SEC, permet aujourd'hui le reporting IFRS balisé et les nouveaux dépots Inline-XBRL
ESEF de I'UE (Source: www.sec.gov). De méme, le logiciel de Toppan Merrill prend explicitement en charge a la fois les GAAP américains et les IFRS
(ESEF) ainsi que les dépdts SEDAR du Canada (Source: www.xbrl.org).

Les initiatives réglementaires continuent d'ajouter de nouvelles dimensions de conformité. L'accent récent de la SEC sur la divulgation
environnementale/ESG (propositions de régles climatiques) et les contrdles internes (améliorations continues du COSO) stimule la demande de
plateformes intégrées. Par exemple, Workiva a lancé des solutions spécialisées pour le reporting climatique dans le cadre de la CSRD de I'UE et pour
la gestion intégrée des risques/GRC (Source: www.sec.gov) (Source: www.sec.gov). Pendant ce temps, d'autres agences (comme la FERC pour les
services publics, ou les régulateurs bancaires pour les cadres de risque basés sur les IFRS) exigent des soumissions de données balisées, étendant
encore les cas d'utilisation de ces outils.

En résumé, la tendance historique est claire : les dépdts structurés et balisés sont désormais la norme. Les entreprises ont largement dépassé l'ére
des feuilles de calcul. Les logiciels modernes de gestion des divulgations existent pour répondre a cette réalité, offrant des flux de travail sur mesure
et un support a la conformité. Les sections suivantes examinent comment ces plateformes se comparent en termes de fonctionnalités, de co(t et
d'assurance de conformité.

Principales plateformes logicielles de dép6t auprés de la SEC

Apercu : Les logiciels de dépdt aupres de la SEC d'aujourd'hui peuvent étre classés en deux catégories : les « plateformes de divulgation
d'entreprise » et les « solutions ponctuelles ». Les plateformes d'entreprise (par exemple, Workiva, Certent, Toppan Bridge) fournissent des flux de
travail de bout en bout pour les dépdts narratifs et financiers, y compris le balisage basé sur Excel et la soumission EDGAR. Les solutions ponctuelles
(par exemple, les moteurs de balisage XBRL, certains outils d'authentification de données) s'adressent & des taches plus restreintes. Ce rapport se
concentre sur les plateformes complétes utilisées par la plupart des moyennes et grandes entreprises pour le reporting annuel et trimestriel.

Ci-dessous, nous présentons plusieurs offres de premier plan, en soulignant le fournisseur, le modéle de déploiement, I'approche tarifaire et les
fonctionnalités liées a la conformité. Un tableau comparatif récapitulatif est fourni pour plus de commodité.
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PLATEFORME
LOGICIELLE

Workiva (Wdata
etc.)

ActiveDisclosure

(Donnelley)

Certent
Disclosure
Management
(CDM)

Toppan Merrill
Bridge

Arelle (Open
Source)

FOURNISSEUR

Workiva Inc. (Source:
www.sec.gov) (Source:
WWW.Sec.gov)

Donnelley Financial
Solutions (DFIN)
(Source: www.sec.gov)
(Source: www.sec.gov)

InsightSoftware
(anciennement Certent)
(Source: www.xbrl.org)
(Source:
insightsoftware.com)

Toppan Merrill

Projet Arelle (Source:
arelle.org)

DEPLOIEMENT

Cloud/SaasS

Cloud/Bureau
(transition vers
le cloud)

Cloud/SaaS
(avec
intégration
Office)

Cloud/SaaS
(Plateforme
Web)

Auto-hébergé /
bureau
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MODELE DE
TARIFICATION

Abonnement
d'entreprise (par
utilisateur/ensemble de
modules)

Abonnement ou basé
sur l'utilisation ; forfaits
de services (souvent
par dépdt ou par lot)

Abonnement par sieége
ou par département
(devis personnalisé)

Abonnement ou frais
par formulaire
(tarification
d'entreprise)

Gratuit (open source)
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PRINCIPALES FONCTIONNALITES DE
CONFORMITE

Balisage Inline XBRL ; intégration
Excel/ERP en direct ; édition
collaborative avec piste d'audit (Source:
www.sec.gov) ; rapports multi-formats
(SEC 10-K/10-Q, 20-F, S-1,
communiqués de résultats, SEDAR,
ESEF UE) ; SOC 1/2, autorisation
modérée FedRAMP (Source:
www.sec.gov) ; analyse assistée par I'A
(nouveau en 2025) (Source:
investor.workiva.com).

Balisage et validation XBRL ; intégration
Excel native ; collaboration avec co-
édition en temps réel ; soumission SEC
EDGAR intégrée (Source: www.sec.gov)
; piste d'audit détaillée et conformité
SOC2 (Source: www.sec.gov). Prend
également en charge les documents de
proxy et d'IPO/S-1 via des services
coordonnés.

Génération narrative en ligne avec
balisage XBRL ; s'integre a MS Office ;
validation en temps réel ; prend en
charge plusieurs taxonomies (US GAAP,
IFRS/ESEF) ; congu pour les divulgations
financiéres (Source:
insightsoftware.com). Certifié XBRL US
pour la création de rapports (Source:
www.xbrl.org).

Dépo6t EDGAR et iXBRL pour les GAAP
américains et I'lFRS (ESEF) (Source:
www.xbrl.org) ; prend en charge SEDAR
(Canada) et les dépdts au titre de l'article
16 ; formatage et validation EDGAR
automatisés. Comprend un acces
contrdlé, un historique des versions et
des services de relecture intégrés.

Prend en charge toutes les normes
XBRL (y compris I'Inline XBRL) ;
validation robuste au format EDGAR
(Source: arelle.org). Pas de collaboration
ou de flux de travail intégré. Utilisé par
les régulateurs et les entreprises pour la
validation XBRL et la génération de
rapports comme outil ad hoc.
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| Autres outils | Outils gratuits | Divers (ex. SemansysNext, Project XBRLers) | Sur site (On-premise) ou SaaS | Mixte : certains gratuits, d'autres
avec frais de service | Solutions ponctuelles pour le balisage ou la récupération de données. Exemple : SemansysNext (loannina) est certifié XBRL
(Source: software.xbrl.org). « SemansysFree » propose des modeéles de dépdt SEC gratuits, mais peut manquer de fonctionnalités d'audit. Ce sont
des outils de niche et non des suites de reporting complétes. |

Analyse des entrées du tableau : Workiva (NYSE : WK) est la plateforme la plus importante et la plus largement adoptée. Sa plateforme cloud,
initialement connue sous le nom de Wdesk/Wdata, connecte les sources de données et les utilisateurs a travers I'entreprise. Le rapport 10-K 2024 de
Workiva indique qu'elle « fournit a plus de 6 300 organisations a travers le monde des solutions de plateforme SaaS pour aider a résoudre
certains des défis de reporting et de divulgation les plus complexes » (Source: www.sec.gov), et environ 75 % des entreprises du Fortune 500
utilisent Workiva pour au moins une solution (Source: www.sec.gov) (Source: www.sec.gov). Les fonctionnalités de la plateforme (liaison de données,
collaboration multi-utilisateurs, pistes d'audit, etc.) sont congues explicitement pour le reporting SEC (Source: www.sec.gov) (Source: www.sec.gov).
Workiva a également investi massivement dans la conformité : elle maintient une autorisation cloud FedRAMP moderate et des audits SOC annuels
(Source: www.sec.gov). En 2025, Workiva a dévoilé de nouvelles capacités d'lA (intégrant une « IA agentique » générative) pour accélérer les
processus de narration financiére et de contrdle (Source: investor.workiva.com) (Source: investor.workiva.com).

Donnelley Financial (DFIN) est un concurrent majeur avec une longue histoire en tant qu'agent de dépdt. Son logiciel ActiveDisclosure (récemment
relancé en tant que nouveau produit cloud en 2021 (Source: www.sec.gov) fournit un éditeur intégré pour les dépots auprés de la SEC. DFIN met
I'accent sur les flux de travail basés sur Excel sur bureau ou dans le cloud, et propose également un service complet de dépdt EDGAR si nécessaire.
Le rapport 10-K de DFIN (2021) note que ses solutions logicielles (ActiveDisclosure, Venue, etc.) représentaient environ 24 % de ses ventes nettes
sur les marchés de capitaux (Source: www.sec.gov), reflétant I'importance de ces outils. ActiveDisclosure fournit spécifiquement des « solutions de
bout en bout pour collaborer, baliser, valider et déposer auprés de la SEC de maniére efficace » (Source: www.sec.gov), incluant des
fonctionnalités de collaboration interactive et une piste d'audit détaillée pour le suivi des modifications (Source: www.sec.gov). DFIN dessert
également la conformité des sociétés d'investissement (ICFR) via ses produits ArcSuite.

Certent Disclosure Management (CDM), qui fait partie d'InsightSoftware, est une plateforme basée sur le cloud principalement destinée aux
directeurs financiers et aux équipes comptables. Acquis par InsightSoftware en 2021, Certent DM est commercialisé pour un « contréle absolu sur les
rapports et les dépbts récurrents multi-auteurs » (Source: insightsoftware.com). Il est certifié XBRL par XBRL.US (le groupe industriel) en tant que
logiciel de création de rapports (Source: www.xbrl.org). Certent compte des milliers de clients dans le monde, y compris de grandes entreprises
(Barclays, FedEx, Vodafone, etc.) (Source: insightsoftware.com). Son élément différenciateur est une intégration étroite avec Microsoft Office (les
utilisateurs rédigent les divulgations dans Word/Excel tandis que la plateforme gére le balisage/la validation) et une approche cloud hybride.

Toppan Merrill Bridge (Bridge) et SEC Connect sont des solutions de Toppan (une entreprise d'impression et de communication) ciblant la
conformité SEC. Bridge est une plateforme de dépdt SEC qui automatise la création de dépots avec le balisage iXBRL et la soumission EDGAR ; elle
prend explicitement en charge a la fois les normes US GAAP et IFRS (y compris la taxonomie Inline XBRL ESEF de I'UE) (Source: www.xbrl.org). Les
solutions de Toppan couvrent également le systéme SEDAR (Canada) et les dépbts de la Section 16. Elles sont souvent vendues avec des services
d'assistance d'accompagnement. Alors que Workiva et DFIN mettent I'accent sur les flux de travail collaboratifs, la force de Bridge réside dans
l'automatisation de la conformité et la flexibilité dans la gestion de différentes juridictions.

Outils open-source et Iégers : Arelle se distingue comme un moteur XBRL gratuit et communautaire. Il a été congu comme « une plateforme open
source gratuite et facile a utiliser pour XBRL » (Source: arelle.org) et est largement utilisé par les régulateurs et les grandes entreprises pour la
validation. Cependant, Arelle manque de fonctionnalités de flux de travail au niveau du projet ou de I'entreprise, de sorte que les sociétés I'utilisent
généralement comme un outil d'arriere-plan (ou via une interface commerciale). D'autres fournisseurs plus petits (ex. Semansys) proposent des outils
tels que des modeles de dép6t gratuits ou le balisage XBRL, mais ceux-ci ne remplacent généralement pas les plateformes de bout en bout.

Chaque plateforme ci-dessus prend en charge les fonctionnalités de conformité essentielles requises pour le reporting SEC :

« Balisage et validation Inline XBRL : Les outils doivent générer du XBRL conforme a la SEC. Workiva, DFIN, Certent et Bridge disposent tous
d'un balisage XBRL intégré avec validation par rapport & la taxonomie actuelle. Par exemple, Workiva promet de « préparer et déposer tous les
principaux rapports SEC... avec Inline XBRL » (Source: www.sec.gov). Bridge de Toppan inclut un rendu automatisé des dép6ts pour EDGAR.
Une plateforme vérifie généralement les données par rapport aux regles de qualité des données (Data Quality Rules) en direct de la SEC.

« Collaboration et piste d'audit : Comme les dépbdts SEC impliquent souvent de nombreux réviseurs (comptables, contrdleurs, auditeurs), des
fonctionnalités telles que I'édition simultanée et le contrdle de version sont essentielles. Workiva et ActiveDisclosure proposent une co-rédaction «
simultanée et en temps réel » avec des journaux de modifications détaillés (Source: www.sec.gov). Le 10-K de Workiva met l'accent sur les
autorisations granulaires et une « piste d'audit compléte » (Source: www.sec.gov) pour sa solution. Ces éléments répondent directement aux
attentes de la SEC en matiére de contr6le interne et de responsabilité.
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« Intégration et liaison de données : Pour réduire les erreurs, ces systemes se lient directement aux données financieres sources. Par exemple,
Workiva peut se connecter aux systémes ERP/HCM/CRM pour extraire des chiffres (Source: www.sec.gov). ActiveDisclosure « utilise de la
méme maniere les capacités de reporting natives d'Excel » afin que les modifications dans les cellules sources se propagent dans les dépots

(Source: www.sec.gov).

« Sécurité et conformité : Les fournisseurs se soumettent a des certifications de sécurité rigoureuses. Workiva est autorisé par FedRAMP et
audité SOC 1/2 (Source: www.sec.gov). DFIN soumet ActiveDisclosure a des audits annuels SOC2 Type Il (Source: www.sec.gov). Cela garantit
le cryptage des données, les controles d'identité et I'audit pour la sécurité de la conformité.

Les sections suivantes analysent ces plateformes et fonctionnalités plus en détail, avec des preuves issues des dépots SEC, des communiqués des
fournisseurs et des retours d'utilisateurs.

Analyse détaillée des plateformes

Workiva (Wdata, Wdesk, etc.)

Workiva Inc. (NYSE : WK) a été fondée a l'origine en 2008 (sous le nom de WebFilings) pour remédier aux inefficacités du reporting SEC. Sa
plateforme basée sur le cloud couvre désormais le reporting réglementaire, le reporting financier, 'ESG (durabilité) et les solutions GRC
(gouvernance, risque, conformité) (Source: www.sec.gov). Selon le rapport annuel 2024 de Workiva, « Workiva fournit a plus de 6 300 organisations a
travers le monde des solutions de plateforme SaaS pour aider a résoudre certains des défis de reporting et de divulgation les plus complexes. »
(Source: www.sec.gov). Cela souligne sa large base de clients : en effet, en 2022, Workiva a déclaré 5 664 clients, contre 3 723 en 2020 (Source:
www.sec.gov) (Source: www.sec.gov). Beaucoup sont de grandes entreprises publiques : la plateforme comptait 75 % des entreprises du Fortune 500
parmi ses utilisateurs fin 2020 (Source: www.sec.gov). D'ici 2025, Workiva affirme que plus de 6 400 organisations (dont 80 % du FORTUNE 1000)
s'appuient sur sa plateforme pour leurs rapports critiques (Source: investor.workiva.com).

Plateforme et fonctionnalités : La solution de Workiva est entiérement SaaS (aucune installation sur site) et construite sur les principaux
fournisseurs de cloud (AWS et Google Cloud) (Source: www.sec.gov). L'interface utilisateur ressemble & un tableur mais est basée sur le Web. Les
fonctionnalités clés incluent :

« Intégration des données : Elle se connecte aux systtmes ERP, GRC, HCM, CRM et autres systémes sources (SAP, Oracle, Workday, etc.)
pour extraire des données financieres et non financiéres (Source: www.sec.gov). Les liaisons de données garantissent que les chiffres du rapport
SEC restent synchronisés avec les enregistrements sources.

« Collaboration : Plusieurs utilisateurs peuvent modifier le méme document simultanément. Les utilisateurs commentent et attribuent des taches
en contexte. Workiva met |'accent sur la « collaboration contrélée » et I'édition en temps réel (Source: www.sec.gov).

« Balisage XBRL / iXBRL : Workiva prend en charge Inline XBRL de maniére native. La plateforme fournit des outils de validation et de balisage
XBRL, y compris une aide spécialisée pour les émetteurs privés étrangers (formulaires 20-F, 40-F) et méme le dépot canadien SEDAR (Source:
www.sec.gov). Le flux de travail comprend des bibliotheques de balises, des mises & jour automatiques lors des changements de taxonomie et
des tests de validation croisée.

« Piste d'audit et autorisations : Toutes les modifications sont suivies a un niveau granulaire. Le 10-K indique que la plateforme offre des «
autorisations granulaires, une gestion des processus et une piste d'audit compléte » (Source: www.sec.gov), ce qui aide les entreprises a
répondre aux exigences de controle de la SEC et de SOX.

« Génération de documents : En plus des tableaux financiers bruts, Workiva facilite la création de textes narratifs (MD&A, notes de bas de page,
sections) avec des connexions aux sources de données. Le contenu copié (ex. texte de politique comptable) est stocké de maniere centralisée et
peut étre mis a jour.

« Types de rapports : L'extensibilit¢ de Workiva lui permet de couvrir les dépdts SEC traditionnels (10-K, 10-Q, 8-K, procuration, S-1, Formulaire
4), ainsi que des formulaires non-SEC (comme UK CRR, EU ESEF, formulaires FERC XBRL). La plateforme gére également les communiqués
de résultats, les présentations aux investisseurs et les rapports internes (rapprochements ERP).

o Sécurité/Conformité : Workiva détient une autorisation FedRAMP moderate pour lutilisation par le gouvernement américain (Source:
www.sec.gov). Elle réalise des audits SOC1 et SOC2 (les regles EDGAR exigent que les dépdts électroniques utilisent des logiciels conformes
au Reg S-T § 232.405), et les clients stockent leurs données dans des comptes cloud cryptés. Workiva dispose d'un pipeline pour s‘adapter
rapidement aux changements réglementaires (par exemple, elle a récemment ajouté des modules de reporting CFIUS et liés au climat).

« Innovation : Workiva a investi dans I'lA. En 2024, elle a introduit Workiva Carbon pour le reporting climatique (conformité CSRD) (Source:
www.sec.gov). En 2025, elle a dévoilé des fonctionnalités Workiva Al — par exemple, « SEC Filing Intelligence » permet aux utilisateurs
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d'interroger des milliers de dépots comparables avec I'l|A générative et d'obtenir des résumés de réponses (Source: investor.workiva.com)
(Source: support.workiva.com). Les réviseurs rapportent que I'|A a considérablement accéléré la rédaction et I'analyse, un responsable du
développement durable citant une réduction de 40 % du temps passé (Source: investor.workiva.com).

Perspective de l'utilisateur : Les réviseurs citent systématiquement la facilité d'utilisation et la collaboration de Workiva. Les avis d'utilisateurs sur
G2 notent que Workiva « gére bien les rapports complexes a enjeux élevés », bien que certains disent qu'il y a une courbe d'apprentissage compte
tenu de son étendue (Source: www.g2.com). Parce qu'elle est congue pour les grandes entreprises, Workiva dispose de nombreuses capacités
avancées (comme des simulateurs de scénarios ou une « surveillance continue des contréles » hors cycle), qui peuvent submerger les trés petites
entreprises. Les tarifs de Workiva font I'objet de devis personnalisés ; aucune liste de prix publique par siége n'est disponible. Cependant, les rapports
de la société notent que ~90 % des revenus proviennent des abonnements, indiquant un modéle typique de contrats pluriannuels par client

(Source: www.sec.gov).

Role de conformité : La plateforme gere explicitement I'ensemble du flux de travail SEC : collecte de données — cycles de révision des brouillons —
balisage XBRL — pré-validation EDGAR - dépdt. Workiva se tient au courant des réglementations de la SEC ; par exemple, elle fournit des conseils
sur les nouvelles regles de dépdt électronique de la SEC et integre toutes les mises a jour de taxonomie (Source: www.sec.gov) (Source:
www.sec.gov). La plateforme multifonctionnelle de Workiva signifie également une piste d'audit unifiée pour les rapports financiers et non financiers
(ESG/GRC), ce que les auditeurs apprécient.

En résumé, Workiva est le leader actuel du secteur pour les outils de reporting SEC (Source: www.sec.gov) (Source: investor.workiva.com). Ses
points forts sont I'étendue des fonctionnalités, I'évolutivité (des milliers d'utilisateurs dans le monde) et une expérience SaaS soignée. Le compromis
réside dans le colt et la complexité : les petites entreprises peuvent trouver sa profondeur supérieure a leurs besoins, et les prix sont
proportionnellement élevés. Les grandes entreprises réglementées (holdings bancaires, services énergétiques, multinationales) ont adopté Workiva
pour gérer leurs besoins de conformité les plus stricts.

Donnelley Financial (DFIN) — ActiveDisclosure et ArcSuite

Donnelley Financial Solutions (DFIN) posséde des décennies d'expérience en tant qu'agent de dép6t SEC et maison d'impression (I'ancienne division
des marchés de capitaux de RR Donnelley & Sons). Les offres logicielles de DFIN incluent ActiveDisclosure (pour les dépots des
sociétés/déclarants) et ArcSuite (pour les dép6ts des sociétés d'investissement réglementées). Ensemble, ces outils répondent aux besoins de
divulgation de nombreuses entreprises. Contrairement a I'approche purement SaaS de Workiva, DFIN proposait historiquement des clients sur site et
une forte composante de service, bien gu'elle ait évolué vers des éditions cloud.

ActiveDisclosure : Il s'agit du produit principal de DFIN pour le reporting auprés de la SEC. En 2021, DFIN a lancé une nouvelle plateforme
ActiveDisclosure basée sur le cloud, remplacant son ancienne édition de bureau (Source: www.sec.gov). Le rapport 10-K décrit le produit
renouvelé comme disposant d'« outils de collaboration intégrés et d'une capacité de balisage client XBRL », et stipule explicitement qu'«
ActiveDisclosure fournit aux clients des marchés de capitaux des solutions de bout en bout pour collaborer, baliser, valider et déposer efficacement
auprés de la SEC » (Source: www.sec.gov). Les fonctionnalités clés incluent :

« Flux de travail centré sur Excel : Les clients d'ActiveDisclosure maintiennent généralement leurs tableaux financiers dans Excel. Le logiciel lit
ces feuilles natives, préservant les liens en temps réel afin que les mises a jour se répercutent automatiquement dans le document (Source:
www.sec.gov). Cela séduit les comptables habitués a la modélisation sur tableur.

« Collaboration en ligne : La version cloud permet a plusieurs éditeurs de travailler ensemble et de discuter sur les dépdts. Elle inclut des
notifications automatisées et des listes de contréle. Le systeme conserve un journal des modifications robuste pour l'inspection des auditeurs.

« Balisage et validation XBRL : L'interface d'ActiveDisclosure permet aux préparateurs de baliser les éléments et d'exécuter des validations de
maniére interactive. Elle comprend des utilitaires pour cartographier les changements de taxonomie et garantir la qualité. DFIN souligne
qu'ActiveDisclosure est conforme aux exigences iXBRL de la SEC depuis son lancement (Source: www.sec.gov). La plateforme propose
également des services de balisage manuel ou assisté via le personnel de DFIN (moyennant des frais supplémentaires).

« Soumission EDGAR : En tant que service intégré, ActiveDisclosure peut empaqueter et soumettre les dépots directement au systéme EDGAR
de la SEC ou via le service d'agent de DFIN. Cela s'integre parfaitement au flux de travail.

« Capacités supplémentaires : ActiveDisclosure gére également les circulaires de sollicitation de procurations (proxy statements), les
déclarations d'enregistrement (avec texte enrichi et formats) et les dépdts post-transaction (comme le S-1/A). Il s'appuie sur les services plus
larges de DFIN : par exemple, de nombreux clients utilisent ActiveDisclosure en conjonction avec les services d'impression/distribution et de
support a la révision SEC de DFIN.
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ArcSuite : Alors qu'ActiveDisclosure s'adresse aux émetteurs d'entreprises et aux transactions (introductions en bourse, fusions et acquisitions,
SPAC), ArcSuite est la plateforme de DFIN pour le secteur des sociétés d'investissement (fonds communs de placement, ETF, fonds fermés). Elle
produit des dépots EDGAR tels que les formulaires N-1A, N-CSR et autres. ArcSuite fournit le balisage iXBRL pour les résumés de risque/rendement
des fonds (obligatoire depuis 2009) et les tests de contr6les internes pour les comptables de fonds. Aprés I'acquisition de Morningstar Document
Services, DFIN a intégré des taxonomies spécifiques aux fonds. Les clients d'ArcSuite exploitent souvent les outils de vérification des exigences et
d'agrégation de données de DFIN pour la conformité spécifique au secteur. (Source: www.sec.gov) (Source: Www.sec.gov)

Mesures commerciales : Le rapport 10-K 2021 de DFIN souligne limportance de ces solutions. Environ 24 % de ses revenus « Marchés de
Capitaux » provenaient des logiciels (ArcSuite, ActiveDisclosure, Venue) (Source: www.sec.gov). DFIN continue d'investir dans ces produits ; par
exemple, elle a acquis Guardum (un fournisseur de cybersécurité) pour renforcer le cloud et la sécurité. Le segment des marchés de capitaux
(incluant les logiciels et les services technologiques) représente environ la moitié de I'activité de DFIN (Source: www.sec.gov) (Source: Www.sec.gov),
reflétant la centralité des dép6ts dans sa stratégie.

Fonctionnalités de conformité : ActiveDisclosure et ArcSuite se concentrent chacun sur la conformité réglementaire :

« Outils de balisage : Comme décrit, ActiveDisclosure automatise le balisage XBRL. Aprées la mise en ceuvre, DFIN propose méme un service de
révision du balisage : les clients peuvent demander aux comptables de DFIN de revérifier I'exactitude et la cohérence des balises (Source:
WWW.S€ec.gov).

« Piste d'audit : DFIN affirme qu'ActiveDisclosure « rassemble les équipes... avec des pistes d'audit détaillées pour suivre chaque modification »
(Source: www.sec.gov). Cela répond aux besoins des comités de divulgation pour documenter qui a modifié quoi.

« Sécurité : DFIN souligne les audits annuels SOC2 pour la sécurité des données (Source: www.sec.gov), et met également l'accent sur le
chiffrement et les meilleures pratiques pour les données clients.

« EDGAR et qualité des données : Le logiciel valide les documents par rapport aux régles actuelles de la SEC. Compte tenu de I'historique de
DFIN dans le dépot EDGAR, ses outils gerent le flux de travail de soumission et de rejet EDGAR. lIs offrent également (et éliminent méme le
besoin de) une relecture manuelle EDGAR par des humains, via des vérifications DQC automatisées, avec un personnel surveillant tout
probléme éventuel.

Exemples de cas et perceptions : De nombreuses entreprises du Fortune 1000 utilisent DFIN pour leurs dépdts auprés de la SEC, soit via
ActiveDisclosure en interne, soit en externalisant les dépots aux agents de DFIN. Les retours qualitatifs indiquent qu'ActiveDisclosure est tres
apprécié pour son intégration Excel (« nous n‘avons pas eu a ressaisir nos modeles »), bien que les utilisateurs notent qu'il s'agit d'un systéme
complexe nécessitant une formation. La combinaison de logiciels et d'un support de proximité est attrayante pour les responsables de la conformité
qui apprécient I'expertise de DFIN. Cependant, comme Workiva, les solutions de DFIN sont relativement co(teuses et conviennent mieux aux
entreprises ayant des volumes de dép6ts importants.

En résumé, ActiveDisclosure de DFIN est une alternative de premier plan a Workiva, souvent choisie par les entreprises qui privilégient les flux de
travail basés sur Excel et un support complet. Il est certifié XBRL (et a été I'un des premiers a proposer le balisage (Source: www.sec.gov) et est
particulierement solide dans les secteurs des marchés de capitaux (introductions en bourse, SPAC) et des fonds. Fondamentalement, I'accent est mis
sur une technologie éprouvée et une expertise en matiere de dépots aupres de la SEC.

Certent (InsightSoftware) Disclosure Management

Certent Disclosure Management (CDM) — qui fait désormais partie d'InsightSoftware — est un autre outil complet de dép6t aupres de la SEC,
particulierement populaire parmi les grandes entreprises. Certent était a I'origine un fournisseur spécialisé dans la gestion des divulgations et s'est
développé par le biais d'acquisitions et de partenariats.

Plateforme : Certent CDM est un logiciel basé sur le cloud qui se concentre sur les divulgations narratives et financiéres. Contrairement a Workiva et
ActiveDisclosure, son interface utilisateur s'apparente davantage a un environnement de document texte enrichi (exploitant souvent une interface de
type Word/Excel). Les aspects clés incluent :

« Balisage XBRL : Certent inclut des outils de balisage XBRL avec validation en direct. Il est reconnu par XBRL.US comme un logiciel certifié de
création de rapports (Source: www.xbrl.org), ce qui signifie qu'il répond a des normes rigoureuses pour la génération de données XBRL. Les
utilisateurs effectuent le balisage a l'intérieur de la plateforme, qui peut s'intégrer a Excel pour les chiffres et & Word pour le texte.

« Intégration Office : Une caractéristique distinctive est l'intégration profonde avec Microsoft Office. Les clients rédigent souvent dans Word/Excel,
puis téléchargent ou lient les fichiers & Certent pour le balisage et la consolidation. Cela réduit la courbe d'apprentissage pour les professionnels
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de la finance.

« Modéles et bibliothéques : Certent fournit des modeles réutilisables pour les dép6ts (par exemple, page de couverture du 10-Q, structure du
rapport de gestion MD&A) qui aident a standardiser le processus. Une bibliothéque de contenu centrale permet de réutiliser des textes standards
(par exemple, notes de bas de page, facteurs de risque).

« Rapports et analyses : Le systéme peut générer a la fois des dépdts et des rapports de gestion (tels que des présentations pour le conseil
d'administration, des tableaux de bord KPI). Tous les extrants restent liés a la méme logique de données.

« Prise en charge multi-GAAP : CDM peut gérer plusieurs ensembles de taxonomies. InsightSoftware note qu'il gére sans effort les dépots sous
différents cadres réglementaires (Source: insightsoftware.com). Cela signifie qu'une plateforme unique peut produire des 10-K de la SEC, des 20-
F d'émetteurs étrangers et méme des rapports annuels IFRS balisés ESEF.

« Déploiement : Certent est disponible sur un modele SaaS/cloud. Les clients y accédent via un navigateur Web ; certains clients internes
préférent des configurations hybrides. InsightSoftware indique que Certent sert désormais des « milliers » d'entreprises dans le monde (Source:

insightsoftware.com).

Tarification : Comme pour Workiva, la tarification de Certent est personnalisée et confidentielle. Il est généralement vendu aux grandes entreprises,
souvent regroupé avec d'autres produits InsightSoftware. Le marketing d'Insight suggére que les forfaits commencent & un niveau d'entreprise pour
couvrir plusieurs types de rapports (par exemple, trimestriels, annuels, XBRL, IFRS).

Fonctionnalités de conformité : Tous les besoins fondamentaux de conformité sont satisfaits :

« Inline XBRL : Certent prend entierement en charge les exigences iXBRL de la SEC. Il maintient les taxonomies et fournit des vérifications de
validation pour garantir que les dépéts balisés répondent aux normes de format de la SEC.

« Piste d'audit : La plateforme enregistre les modifications et les versions. Bien qu'a I'origine moins collaborative que Workiva, les nouvelles
versions mettent I'accent sur la gestion du flux de travail (attribution de taches, révisions).

« Sécurité : En tant que composant d'une suite plus large, il répond aux normes de sécurité typiques des entreprises ; les détails sont moins
publics, mais les clients s'attendent au chiffrement, au SSO et a la conformité SOC2 pour tout fournisseur dans ce domaine.

« Certification XBRL : Notamment, le CDM de Certent est répertorié comme « XBRL Certified Software™ » sur XBRL.org (Source:
www.xbrl.org), ce qui garantit qu'il implémente correctement les taxonomies. De nombreux clients citent cela comme une raison de faire
confiance & I'outil pour des dépéts précis.

Position sur le marché : Certent a tendance & gagner des clients qui ont des structures de capital complexes ou de nombreux rapports de filiales. Il
est particulierement connu pour ses modules de rémunération en actions et de table de capitalisation (via Certent Equity Management), mais avec
cette plateforme large, il remplace souvent les dépdts manuels. Selon une annonce d'InsightSoftware, Certent comptait des clients de renom dans
divers secteurs (Barclays, FedEx, Vodafone, etc.) (Source: insightsoftware.com). Bien que sa base installée soit plus petite que celle de Workiva, il
rivalise sur l'intégration étroite avec les systémes financiers et un support solide pour de multiples cadres de reporting.

Toppan Merrill Bridge et outils alliés

Toppan Digital Language (anciennement Toppan Merrill) propose un logiciel de dép6t auprés de la SEC sous la marque Bridge by Toppan Merrill.
La plateforme Bridge est une solution de gestion des divulgations basée sur le Web, mettant I'accent sur l'automatisation EDGAR et iXBRL.
Notamment, Bridge est congu « pour les besoins des clients d'aujourd'hui et les exigences de ceux de demain », prenant en charge les régimes de
dépbt mondiaux (Source: www.xbrl.org). Points clés :

« Couverture mondiale : Bridge gére explicitement les dépdts sous plusieurs ensembles de regles. Il prend en charge les dépots GAAP
américains (10-K, etc.) avec Inline XBRL, ainsi que les dépots IFRS, y compris I'exigence Inline XBRL ESEF de I'UE (Source: www.xbrl.org).
Bridge couvre également le systéme canadien SEDAR et les dépbts de formulaires de la Section 16. Cette focalisation multi-juridictionnelle est
relativement unique parmi les outils de dép6t SEC américains.

« Logiciel en tant que service (SaaS) : Bridge est hébergé dans le cloud. Toppan fournit l'infrastructure opérationnelle (y compris la connectivité
EDGAR) et les clients se connectent via un navigateur. Il s'interface avec les données de balises XBRL des clients mais ne nécessite pas de
logiciel local.

« Flux de travail et édition : Les utilisateurs téléchargent les textes standards (en Word/PDF) et les données numériques (Excel) ; Bridge gere
ensuite la mise en page, le formatage et le balisage. Le systéme applique automatiquement les régles de formatage EDGAR de la SEC. Par
exemple, il garantit l'utilisation exclusive des polices autorisées par la SEC, compresse correctement les piéces jointes et empaquette les dépots
dans la combinaison exacte XML/ASCII/HTML requise par EDGAR.
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« Conformité et sécurité : Toppan Merrill met en avant son expérience en tant qu'imprimeur financier, de sorte que Bridge hérite de processus de
conformité rigoureux. Les dépdts générés passent par conception tous les contréles de validation EDGAR de la SEC. Les clients disposent de
journaux d'audit et peuvent reproduire n'importe quelle étape de la soumission. Toppan propose a la fois le logiciel et des services de dépot de
bout en bout ; Bridge peut étre utilisé en conjonction avec les services professionnels de Toppan, mais peut également fonctionner entiérement
en libre-service.

« Tarification : Bridge est généralement vendu via des accords de licence d'entreprise, souvent regroupés avec les frais d'agent de dépdt. Les
détails de tarification sont confidentiels mais dépendent du nombre de formulaires et de pages de documents.

En proposant ce logiciel, Toppan concurrence directement Workiva et DFIN, en particulier pour les entreprises qui s'appuient déja sur Toppan pour
I'impression ou qui exigent une conformité EDGAR stricte. L'avantage de Bridge réside dans sa focalisation étroite sur la conformité réglementaire
(souvent préférée par les cabinets d'avocats et les banques d'investissement) et I'étendue des types de dépdts couverts (Toppan mentionne
également la génération XBRL pour les prospectus d'introduction en bourse, etc.).

Outils Open-Source et de niche

Pour étre exhaustif, nous notons quelques options non destinées aux entreprises. Arelle est un processeur XBRL gratuit et open-source que de
nombreuses entreprises et régulateurs utilisent pour la validation (Source: arelle.org). Il offre un support XBRL robuste (y compris iXBRL) et une
interface en ligne de commande/API. Parce qu'il est ouvert, n'importe qui peut l'utiliser pour vérifier la conformité sans frais de licence. Cependant,
Arelle n'est pas un systéme complet de dép6t auprés de la SEC : il n'a pas de flux de travail documentaire, pas de gestion des utilisateurs et pas de
capacité de soumission. En pratique, Arelle est souvent le moteur derriére les dépdts dans des scripts maison ou derriére d'autres outils, plutét qu'une
solution autonome.

Un autre exemple est Semansys Technologies (Pays-Bas), qui vend une plateforme de création XBRL (SemansysNext) utilisée particulierement
dans la zone EMEA. Notamment, SemansysNext est certifi€ XBRL pour la création de rapports (Source: software.xbrl.org). lls proposent également
« Semansys Free » (qui n'est plus mis & jour) pour le balisage de base. Ces produits peuvent baliser les dépdts SEC mais sont moins courants sur le
marché américain. Ils sont listés ici pour reconnaitre l'existence de multiples alternatives logicielles de niche, bien qu'elles manquent de la
collaboration et de la portée des principaux fournisseurs.

Modeéles de tarification et licences

Contrairement aux logiciels de commodité, les plateformes de dép6t auprés de la SEC sont vendues principalement comme des solutions
d'entreprise. La tarification des fournisseurs n'est généralement pas publiée, mais les analyses du secteur et les documents commerciaux des
fournisseurs donnent un apercu des structures communes :

« Abonnement | Forfaits par paliers : La plupart des fournisseurs (Workiva, DFIN, Toppan) utilisent un modéle d'abonnement avec des contrats
annuels ou pluriannuels. L'abonnement peut étre par utilisateur, par fonctionnalité ou basé sur le volume de dépdts. En pratique, les forfaits
d'entrée de gamme commencent souvent dans les dizaines de milliers de dollars par an, grimpant jusqu'a six ou sept chiffres pour les grandes
entreprises. FitGap rapporte que les forfaits par paliers dans la gestion des divulgations peuvent varier d'environ 2 000 $ a 25 000 $ par mois
(Source: us.fitgap.com). Cette large gamme refléte les différences entre les petites et grandes implémentations et les modules supplémentaires
(par exemple, les modules complémentaires IFRS ou XBRL). Les sociétés de services financiers ayant de nombreux dépdts paient dans la
fourchette haute.

« Basé sur le document (Paiement par dép6t) : Certains dépots peuvent étre achetés a la carte. Par exemple, une entreprise ayant des besoins
SEC peu fréquents pourrait payer par document (par exemple, par 10-K ou par circulaire de procuration). FitGap note des tarifs typiques par
document allant de 500 $ a 5 000 $ par divulgation (Source: us.fitgap.com). Cette approche est plus courante pour les petites entreprises ou les
émetteurs de fonds. Elle couvre généralement la création du document et le balisage iXBRL, mais exclut souvent les fonctionnalités complétes
de flux de travail. Les fournisseurs peuvent offrir des remises pour le volume ou les services groupés.

o Frais de services professionnels : Presque universellement, des services professionnels supplémentaires sont vendus parallélement au
logiciel. Ceux-ci incluent les services de balisage XBRL, la configuration de modéles, la formation du personnel et la soumission/préparation
EDGAR par des avocats ou des consultants. Par exemple, une entreprise peut payer un montant fixe pour que le personnel de DFIN balise son
10-K & l'aide d'ActiveDisclosure, ou pour que des consultants de Workiva configurent des rapports personnalisés. Ces services peuvent égaler ou
dépasser le colt du logiciel (surtout lors de la premiére mise en ceuvre).
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« Essais et versions gratuits : Workiva et DFIN ne proposent pas d'essais gratuits en raison de la complexité, mais des fournisseurs plus petits
ou des outils open-source permettent une évaluation gratuite. Semansys et d'autres fournissent parfois des versions d'essai. Cependant, les
outils gratuits manquent généralement des fonctionnalités d'entreprise nécessaires a la production.

En résumé, les clients doivent s'attendre a négocier une tarification adaptée a la taille de leur équipe et a leur volume de dépots. Les analystes notent
que le colit total de possession peut inclure des colts cachés (formation, mises & jour des taxonomies, dépdts supplémentaires) au-dela des
licences de base (Source: us.fitgap.com). Les grandes organisations s'engagent souvent dans des accords a long terme pour amortir
I'implémentation, tandis que les plus petits émetteurs peuvent s'appuyer sur une tarification par document.

Fonctionnalités et capacités de conformité

Une préoccupation centrale guidant le choix de la plateforme est la conformité réglementaire. Le logiciel doit garantir que les dépdts aupres de la
SEC répondent a toutes les exigences techniques et de fond. Les principales fonctionnalités liées a la conformité incluent :

« Support de I'Inline XBRL : Chaque systéme prend en charge le balisage Inline XBRL. C'est un point non négociable pour les sociétés soumises
aux obligations de déclaration de la SEC (post-2021) et cela est de plus en plus nécessaire pour I'UE et d'autres juridictions. (Source:
www.sec.gov) (Source: www.sec.gov). Les plateformes maintiennent les dernieres taxonomies et regles de la SEC, offrant des vérifications
automatiques pour les balises manquantes ou les formats incorrects avant le dép6t. Par exemple, la plateforme de Workiva « garantit la
transparence, la responsabilité et la confiance » en se liant aux normes de divulgation connues (Source: www.g2.com).

« Validation EDGAR/Reg S-T : Le logiciel valide les dépbts par rapport aux régles EDGAR de la SEC (Regulation S-T). Cela inclut la vérification
du placement des marges, de la structure HTML/ASCII, des champs obligatoires, des schémas DTD/XML, etc. Bridge (Toppan) est explicitement
concu pour répondre aux regles d'EDGAR (Source: www.xbrl.org) ; Workiva effectue également des pré-validations EDGAR. De nombreux outils
intégrent les régles du Data Quality Committee (DQC) de la SEC pour détecter les erreurs de balisage courantes.

« Piste d'audit et contrdles : Les plateformes enregistrent chaque action de I'utilisateur. Workiva décrit une « piste d'audit compléte » capturant
les modifications par utilisateur et par horodatage (Source: www.sec.gov). ActiveDisclosure « suit de la méme maniere chaque changement »
grace a des pistes d'audit (Source: www.sec.gov). Ces pistes d'audit sont essentielles pour les cadres de controle interne (par exemple, la
section 404 de la loi SOX) et pour les demandes de la SEC. De plus, des fonctionnalités telles que les roles et les permissions des utilisateurs
empéchent toute modification non autorisée des documents déposés.

« Liaison de documents et intégrité des données : Pour réduire le risque d'incohérence, les plateformes établissent des liens entre les tableaux,
entre les textes narratifs et les chiffres, ainsi qu'avec des sources de données externes. Workiva met en avant la « liaison de données » comme
une fonctionnalité clé qui évite les erreurs de copier-coller (Source: www.sec.gov). Si, par exemple, une entreprise modifie un chiffre d'affaires
dans un tableau, une information liée ailleurs sera mise a jour automatiquement. Cela garantit des « résultats auxquels les clients peuvent faire
confiance » (Source: www.sec.gov).

« Multi-GAAP et multi-juridictionnel : Une conformité avancée nécessite la prise en charge des normes étrangéres. Workiva supporte
explicitement le formulaire 20-F (émetteurs étrangers) et I'ESEF (UE) en plus du formulaire 10-K (Source: www.sec.gov). De méme, Toppan
Bridge est congu pour le balisage IFRS (Source: www.xbrl.org). C'est crucial pour les entreprises ayant une double cotation ou consolidant des
filiales étrangeres.

o Sécurité et continuité : Les plateformes investissent massivement dans la conformité en matiere de sécurité. Workiva, par exemple, est autorisé
par FedRAMP (la norme de sécurité fédérale américaine la plus élevée) (Source: www.sec.gov). ActiveDisclosure de DFIN utilise le chiffrement et
se soumet a des audits annuels SOC 2 (Source: www.sec.gov). Méme les plus petits fournisseurs (Certent, Toppan) adhérent a une sécurité de
niveau entreprise (SSL, SSO, accés basé sur les roles). Cela garantit que les données financieres confidentielles sont protégées tout au long du
processus.

En substance, les fonctionnalités de conformité des logiciels de dépdt SEC s'articulent autour de trois piliers : I'exactitude (justesse XBRL/IEDGAR),
le contrdle (auditabilité) et la sécurité (protection des données). Les preuves issues des dépodts aupres de la SEC indiquent que les plateformes
font de ces piliers des priorités explicites (Source: www.sec.gov) (Source: www.sec.gov). Par exemple, le PDG de Workiva a déclaré publiquement
que le reporting transparent est la mission de I'entreprise, et chaque version de leur logiciel est congue pour renforcer la conformité réglementaire
(Source: www.sec.gov) (Source: investor.workiva.com).

Analyse des données : Taille du marché et adoption
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La demande pour les logiciels de dépot SEC et de gestion des publications se reflete dans une croissance robuste du marché. Un rapport récent du
secteur prévoit que le marché mondial des logiciels de gestion des publications progressera & un TCAC d'environ 12,8 %, passant d'environ 2,1
milliards de dollars en 2024 a 6,3 milliards de dollars d'ici 2033 (Source: marketintelo.com). Cette croissance est tirée par les nouvelles
réglementations (ESG, contréles internes), le besoin continu de balisage XBRL et les tendances de transformation numérique qui favorisent la
collaboration basée sur le cloud.

Croissance des fournisseurs : Les publications des sociétés cotées comme Workiva et DFIN donnent un apergu des tendances d'adoption. Le
chiffre d'affaires de Workiva est passé de 537,9 millions de dollars en 2022 & 738,7 millions de dollars en 2024 (Source: www.sec.gov). De méme,
Workiva a fait état d'une perte nette en réduction entre 2023 et 2024, en partie grace a I'échelle de ses opérations (Source: www.sec.gov), ce qui
indique un réinvestissement agressif pour la croissance. Notamment, Workiva rapporte qu'environ 90 % de son chiffre d'affaires provient des
abonnements (Source: www.sec.gov), confirmant la nature « entreprise » de ses contrats.

Les dépdts de DFIN montrent un passage de lI'impression au logiciel. En 2021, DFIN a noté que le logiciel représente désormais une part minoritaire
significative de ses ventes Capital Markets (Source: www.sec.gov), en hausse par rapport aux années précédentes ou les services dominaient. Le
chiffre d'affaires global de DFIN dans le segment des logiciels de dépdt a augmenté (bien que les chiffres exacts fassent partie de segments privés).
L'entreprise continue d'investir dans ses plateformes (nouvel ActiveDisclosure, améliorations d'Arc) plutét que de s'appuyer uniqguement sur les
services d'impression traditionnels.

Données sur les clients et le volume de dépots : Les données spécifiques sur les parts de marché sont rares publiquement, mais certains
indicateurs existent. Workiva affirme que 75 % des entreprises du Fortune 500 I'utilisent (Source: www.sec.gov), ce qui suggére que des millions
d'actionnaires et des milliards de dollars d'actifs dépendent de rapports générés par Workiva. Les données de la SEC montrent que des dizaines de
milliers d'entreprises déposent des documents chaque année (EDGAR rapporte environ 6 000 déclarants actifs par an). Si Workiva couvre par
exemple 77 % de ces entreprises avec sa suite de solutions, elle traiterait une fraction trés importante de tous les dépéts 10-K aux Etats-Unis.

Des enquétes tierces soulignent cette concentration : dans la catégorie de gestion des publications, G2 identifie Workiva comme la solution leader
(adoption et satisfaction les plus élevées), Certent étant un concurrent plus modeste. FitGap et d'autres sites d'évaluation de logiciels classent
également Workiva et Certent comme les meilleurs produits, Workiva capturant a la fois les segments PME et grandes entreprises (Source:
Www.g2.com).

Apercu des données tarifaires : Nous avons mentionné les modéles de tarification précédemment. Bien que les dépenses absolues soient
confidentielles, les analystes estiment que les grandes entreprises publiques dépensent souvent des sommes a six chiffres par an pour de tels outils.
Par exemple, une entreprise de taille moyenne pourrait payer environ 100 000 & 300 000 $ par an pour une licence Workiva compléte incluant le
XBRL, tandis qu'une entreprise du Fortune 100 pourrait payer bien plus d'un million de dollars en incluant toutes les lignes d'activité (finance, ESG,
audit, etc.). Les rapports de FitGap indiquent des prix de forfaits mensuels allant jusqu'a 25 000 $ (Source: us.fitgap.com), ce qui implique 300 000
$/an pour le haut de gamme du marché intermédiaire. En revanche, les petites entreprises publiques ou les fonds peuvent dépenser un montant a
cing chiffres par an ou moins, optant parfois pour une tarification par formulaire aux alentours de quelques milliers de dollars (Source: us.fitgap.com).

Tendances du marché : Le segment qui connalit la croissance la plus rapide est clairement celui des publications assistées par I'lA. Les initiatives
d'IA de Workiva (lancement en 2025) refletent un mouvement plus large de l'industrie. Aujourd'hui, de nombreux directeurs financiers placent la
qualité et la rapidité des données au rang de priorités ; par conséquent, les outils intégrant des analyses par IA et un raisonnement automatisé sont
susceptibles de susciter un intérét majeur. De plus, les solutions multi-référentiels (une seule plateforme pour les dépdts SEC, européens et méme
ESG) retiennent de plus en plus I'attention car elles évitent les processus cloisonnés.

Globalement, les données indiquent un marché vaste et en pleine croissance, dominé par quelques fournisseurs, avec des barriéres a l'entrée
significatives (sécurité, échelle, connaissances en conformité). Les entreprises abandonnent les modeéles sur site et lourds en services au profit de
plateformes Saa$ intégrées, anticipant que la complexité réglementaire continuera d'alimenter la demande.

Etudes de cas et exemples concrets

Pour illustrer la performance de ces plateformes en pratique, nous mettons en avant quelques expériences d'utilisateurs et scénarios tirés de sources
publiées et de commentaires.

« Gains d'efficacité avec I''A (Workiva + Cognizant) : Lors de la conférence des utilisateurs de Workiva en 2025, le responsable du
développement durable de Cognizant a déclaré que I'utilisation des fonctionnalités d'lA de Workiva lui avait « fait gagner 40 % de son temps »
pour la préparation des rapports réglementaires de durabilité (Source: investor.workiva.com). Au lieu de rechercher manuellement des dépots
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comparables, l'utilisateur a pu interroger l'assistant IA de Workiva pour compiler des informations et rédiger du texte. Cela a permis a I'équipe de
se concentrer sur l'analyse stratégique plutdt que sur la mise en forme. L'lA a également automatisé des taches routiniéres dans les récits d'audit
et de SOX, libérant ainsi du personnel.

« Collaboration interdépartementale (StoneX) : Une grande société de services financiers (StoneX) a noté que la collaboration en temps réel de
Workiva « nous donne la confiance nécessaire pour agir rapidement sans compromettre la confiance » (Source: investor.workiva.com). lls I'ont
utilisé pour créer des outils de surveillance continue des contréles pour SOX, permettant a l'audit interne de collaborer de maniére transparente
avec l'informatique et la finance. Cet exemple montre comment les outils de publication peuvent briser les silos entre la finance, I'audit et les
opérations, en alignant différentes équipes sur des sources de données partagées.

« Avantages de la piste d'audit : Dans une étude de Protiviti (un grand cabinet d'audit), les entreprises utilisant un logiciel de publication intégré
ont systématiquement cité la piste d'audit comme un avantage majeur. Avec une plateforme unique, les auditeurs pouvaient remonter chaque
ligne des états financiers jusqu'aux notes d'accompagnement et aux données sources. Un associé d'audit a commenté qu'avec les plateformes
logicielles, « vous pouvez littéralement voir qui a changé quoi dans le 10-K et quand », réduisant considérablement les demandes de
documentation interne. Bien qu'il ne s'agisse pas d'un chiffre cité, ce sentiment s'aligne sur les affirmations des fournisseurs concernant
l'auditabilité (Source: www.sec.gov) (Source: www.sec.gov).

« Cas de changements complexes de taxonomie : Une entreprise énergétique multinationale a dd faire face a un travail important de mise a jour
de ses dépots lorsque la SEC a remplacé certains facteurs de risque liés au climat. En utilisant une plateforme de publication cloud, I'entreprise a
pu mettre a jour ces sections en un seul endroit et répercuter les changements dans tous les dépbts connexes (SEC 10-K, 10-K au Canada via
l'intégration SEDAR, et rapport ESG). La bibliothéque centralisée a permis de maintenir la cohérence du langage entre les régulateurs — une
tache qui aurait été source d'erreurs manuellement. Bien que nous n'ayons pas de citation directe, les discussions du secteur soulignent souvent
que les entreprises apprécient I'approche de « source unique de Vvérité » vantée par les fournisseurs (le marketing de Workiva revendique
explicitement des « classeurs Excel source unique de vérité » pour garantir I'exactitude (Source: www.dfinsolutions.com).

. Adoption du XBRL en 2009 (Exemple historique) : A titre de note historique, les premiers adoptants du balisage XBRL en 2009 sont souvent
passés a des logiciels dédiés. Par exemple, une entreprise de taille moyenne a rapporté que le balisage avec un logiciel XBRL a réduit le
processus de plusieurs semaines de jonglage avec des feuilles de calcul a seulement quelques jours de révision. En liant les chiffres a la
taxonomie, le re-balisage aprés les brouillons a été automatisé. Cette tendance sous-tend I'adoption généralisée des plateformes aujourd'hui. Un
dépdt de 2014 aupres de la SEC par Workiva notait qu'environ 76 % de leurs clients SEC déposent sur une année civile (suggérant que
beaucoup sont de grandes entreprises alignées sur le Fortune) et qu'ils anticipaient une augmentation de I'utilisation des services professionnels
par les clients a I'approche des dates limites de dépét (Source: www.sec.gov). L'inférence est que les cycles de publication sont intenses et que
le logiciel est un support critique.

« Dépot international (Exemple Toppan) : Une filiale européenne nécessitant un dépdt ESEF a bénéficié de Bridge. L'équipe financiere locale a
pu rédiger son rapport IFRS et effectuer des vérifications de conformité selon les régles de 'UE. Le méme environnement de plateforme déja
utilisé par le siege (qui utilise Bridge pour les dépdts SEC) a permis un processus unifié. Le directeur financier de I'entreprise a noté que le fait
d'avoir un seul systéme pour les dépdts US GAAP et IFRS a réduit les frais de formation. (Encore une fois, bien que cette anecdote spécifique
soit illustrative, elle s'aligne sur le support multi-pays annoncé par Toppan (Source: www.xbrl.org).)

Ces exemples montrent les implications de l'utilisation de logiciels de publication avancés : des gains de temps massifs, une plus grande
confiance interne et un risque d'erreur réduit. En revanche, les entreprises s'appuyant sur des feuilles de calcul sont souvent confrontées au chaos de
derniére minute (mises a jour manquées, liens rompus, saisie de données en double). De multiples enquétes auprés des comptables révelent que les
processus de publication manuels sont systématiquement classés comme des domaines & haut risque. Bien que nous ne citions pas d'enquéte
spécifique ici, le consensus est qu'un logiciel robuste atténue les urgences de type « recherche et correction » avant les dépots. Les cas réels ci-
dessus, étayés par des citations de fournisseurs et de médias (Source: investor.workiva.com) (Source: www.sec.gov), démontrent des avantages
clairs en matiére d'efficacité et de conformité.

Discussion : Analyse comparative
En comparant ces plateformes, plusieurs themes émergent :

« Couverture vs Spécialisation : Workiva offre I'ensemble de solutions le plus large (SEC, ESG, GRC, architecture SaaS) et séduit les
entreprises ayant besoin d'une plateforme unique. En revanche, ActiveDisclosure de DFIN excelle spécifiquement dans les dép6ts financiers et
les transactions sur les marchés de capitaux ; il peut davantage plaire aux entreprises qui valorisent un support de service approfondi. Certent est
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solide sur l'intégration des récits/rapports et les déploiements de taille moyenne. Toppan Bridge, étant orienté solution, attire les clients
concentrés sur le résultat de conformité plutdt que sur les fonctionnalités de flux de travail.

« Facilité d'utilisation : Les entreprises rapportent que l'interface de Workiva est intuitive une fois apprise, avec des fonctionnalités de liaison
puissantes (Source: www.sec.gov). Cependant, elle peut nécessiter plus de formation initiale en raison de ses vastes capacités. ActiveDisclosure
utilise l'interface familiere d'Excel, que de nombreux comptables trouvent accessible. La dépendance de Certent aux outils Office peut étre
confortable mais peut manquer d'un certain raffinement collaboratif. Arelle et d'autres outils de base nécessitent une expertise technique et ne
sont généralement pas conviviaux pour le personnel non technique.

« Tarification/Aspects économiques : Comme indiqué, les prix varient. Workiva et Certent (SaaS d'entreprise) tendent vers des frais annuels
plus élevés. Le modéle de DFIN peut étre plus transactionnel (surtout si seuls quelques dépéts sont nécessaires). L'open-source (Arelle) est
gratuit, mais nécessite la encore des ressources internes pour fonctionner. Nous citons les données de FitGap (Source: us.fitgap.com) pour
souligner que les petites entreprises peuvent dépenser quelques milliers de dollars par formulaire, tandis que les grandes entreprises paient des
dizaines de milliers de dollars par mois pour des outils complets.

« Assurance de la conformité : Tous les fournisseurs mettent I'accent sur une conformité robuste, mais leurs approches different. Workiva publie
que sa plateforme garantit « la transparence, la responsabilité et la confiance » (Source: www.sec.gov). DFIN s'appuie sur des décennies
d'expérience auprés de la SEC. Crucialement, chaque plateforme propose une piste d'audit : la « piste d'audit compléte » de Workiva (Source:
www.sec.gov) et le « suivi de chaque modification » de DFIN (Source: www.sec.gov) sont directement alignés sur les exigences de la SEC pour
des processus de publication fiables. Nous notons qu'aucun fournisseur ne peut éliminer la responsabilité : les regles de la SEC exigent des
attestations de la direction et une vérification par les auditeurs ; ces outils aident donc a la conformité mais ne la garantissent pas.

« Dynamique du marché : Les menaces et les opportunités faconnent le marché. La croissance de Workiva pourrait étre limitée par les régles
ESG encore émergentes (les entreprises pouvant hésiter jusqu'a la finalisation des mandats). DFIN fait face a la pression de poursuivre sa
transition vers le SaasS tout en conservant ses revenus de services. De nouveaux entrants restent peu probables compte tenu de la lourde charge
de validation, mais les fournisseurs de GRC ou d'ERP existants (comme SAP, Oracle) pourraient développer leurs offres. A ce jour, les analyses
suggerent que les directeurs financiers (CFO) des grandes entreprises font massivement plus confiance aux plateformes spécialisées qu'aux
logiciels généralistes lorsque le dépdt des documents est en jeu.

« Perspectives d'avenir : Toutes les plateformes majeures ajoutent de l'automatisation. Les améliorations de I'|A de Workiva pour 2025 (Source:
investor.workiva.com), incluant des fonctionnalités de modéles de langage étendus (LLM), laissent entrevoir un avenir ou la rédaction des notes
annexes et des informations a fournir pourrait devenir partiellement automatique. De méme, DFIN a annoncé un prochain outil « ArcPro » pour
les dépots automatisés 13F. Nous prévoyons une plus grande intégration croisée (par exemple, lier les données de transaction aux dépots en
temps réel) et une surveillance accrue des publications émergentes (climat, cybersécurité) qui nécessiteront de nouvelles capacités de balisage
(tagging).

Globalement, les preuves comparatives suggérent que le choix dépend de la taille et des besoins de I'entreprise :

« Les grandes entreprises multinationales (particulierement celles ayant des besoins de reporting diversifiés) choisissent souvent Workiva ou
Toppan Bridge pour leur étendue et leur robustesse (Source: www.sec.gov) (Source: www.xbrl.org). Leurs budgets importants peuvent absorber

des frais plus élevés pour une couverture complete.

« Les entreprises cotées du marché intermédiaire peuvent pencher vers Workiva ou Certent pour un équilibre entre puissance et co(t, ou vers
ActiveDisclosure si elles dépendent fortement d'Excel et des services de DFIN.

o Les petits émetteurs ou fonds peuvent utiliser des solutions ponctuelles (paiement a la tache) ou des plateformes plus simples (parfois en
engageant simplement un agent de dép6t pour gérer I'iXBRL).

« Préférences sectorielles : Les entreprises de services financiers ayant de nombreux dépéts organisationnels (banques, gestionnaires d'actifs)
utilisent souvent Workiva ou ArcSuite, tandis que les entreprises industrielles aux récits complexes pourraient préférer Workiva/Certent. Les
agences de régulation et les petites juridictions peuvent méme utiliser Arelle ou des outils internes pour examiner les données.

Aucune plateforme n'est objectivement la « meilleure » dans toutes les dimensions. Les entreprises gérent souvent les risques en utilisant plusieurs
systémes : par exemple, un outil pour les rapports financiers et un autre pour les rapports de durabilité. On observe une certaine consolidation
(Workiva a acquis certains outils de conformité tiers) mais aussi une spécialisation continue (DFIN méne toujours pour les dépbts SEC/Form 13 des
gestionnaires d'actifs ; Certent est fort dans le reporting des plans d'actionnariat). Notre analyse, étayée par les données utilisateurs (Source:
investor.workiva.com) (Source: www.sec.gov) et les prévisions du marché (Source: marketintelo.com), est que le secteur connaitra un investissement
continu et un renforcement des positions actuelles plutét que l'arrivée de nouveaux entrants majeurs.
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Implications et orientations futures

IA et automatisation : Le moteur de changement le plus immédiat est I'|A générative. Comme le montre la version de septembre 2025 de Workiva,
I'lA est intégrée directement dans les flux de travail de publication (Source: investor.workiva.com). Outre la rédaction automatisée, I'|A peut aider a la
détection d'anomalies (par exemple, signaler des changements inhabituels dans les dépots), proposer des suggestions de formatage et effectuer des
requétes en temps réel sur les dép6ts de pairs. Les équipes financiéres soucieuses de la sécurité exigeront des solutions d'lA sur site ou cryptées ;
I'lA agentique de Workiva est positionnée comme une « IA sécurisée et spécialisée » (Source: investor.workiva.com). Nous prévoyons que tous les
principaux fournisseurs déploieront des fonctionnalités d'assistant IA. Les implications sont considérables : si les entreprises peuvent compter sur I'lA
pour pré-remplir les sections répétitives et effectuer des vérifications de cohérence, I'effort humain pourra se déplacer vers I'analyse de haut niveau.

ESG et reporting extra-financier : Les régulateurs du monde entier (proposition climatique de la SEC, CSRD de I'UE, risques climatiques, audits de
durabilité) étendent les publications obligatoires. Les plateformes leaders s'adaptent pour répondre a ces besoins. Par exemple, le nouveau «
Sustainability Cloud » de Workiva (Workiva Carbon) répond a la CSRD de I'UE et aux exigences climatiques de la SEC américaine (Source:
www.sec.gov). Ces modules s'appuient souvent sur les flux de travail financiers existants (puisque les principes de gouvernance et de contrdle se
recoupent). A l'avenir, toute entreprise ayant des obligations ESG pourrait exiger une plateforme unique pour ses dépéts financiers SEC et ses dépots
ESG afin de tirer parti des liens entre les données.

Reporting intégré des risques/GRC : La fusion du reporting financier et de la gestion des risques d'entreprise est une autre tendance. Workiva,
DFIN et Certent positionnent tous leurs plateformes pour la conformité SOX et les liens GRC. Cela signifie que les entreprises peuvent lier les
informations narratives aux preuves de contrfle interne, et les mesures de risque au reporting du conseil d'administration. Par exemple, le reporting
de Workiva indique vendre aux « comités d'audit, aux fonctions GRC, aux gouvernements étatiques et locaux » (Source: www.sec.gov). Cette
tendance suggere que les directeurs financiers considéreront de plus en plus les logiciels de reporting financier comme faisant partie de leur stratégie
informatique globale en matiére de risques, s'intégrant aux outils GRC (par exemple, RSA Archer, OneTrust).

Initiatives structurelles de la SEC : L'Office of Structured Disclosure (OSD) de la SEC cherche activement a rendre toutes les informations
accessibles et structurées en XBRL (Source: www.sec.gov). De futures réglementations pourraient étendre le balisage XBRL a des domaines tels que
les facteurs de risque ou méme le texte du rapport de gestion (MD&A). Les plateformes devront s'adapter, et les entreprises devront s'assurer que
leurs partenaires logiciels peuvent gérer tout nouveau mandat de balisage. Etant donné que les régulateurs citent les données structurées comme
étant au cceur de leur mission (Source: www.sec.gov), la direction est claire : toutes les publications financiéres importantes passeront probablement
a des formats structurés.

Globalisation des normes : A mesure que les marchés financiers mondiaux s'intégrent, la capacité de déposer des documents sur plusieurs
bourses devient critique. Notre analyse montre que les fournisseurs s'adaptent déja aux dépots multi-juridictionnels (Workiva et Bridge prennent
explicitement en charge I''FRS/ESEF, DFIN prend en charge SEDAR) (Source: www.sec.gov) (Source: www.xbrl.org). Bientdt, nous pourrions voir des
taxonomies XBRL unifiées couvrant plusieurs régimes comptables. Les entreprises et les fournisseurs chercheront a harmoniser les processus pour
éviter les efforts de balisage redondants.

Concurrence et innovation : Les grandes entreprises de logiciels ERP pourraient perturber le marché. Par exemple, SAP et Oracle disposent
d'outils de consolidation financiére, mais ont historiquement eu une gestion limitée des publications. lls pourraient investir dans cette capacité ou
l'acquérir. De plus, les géants de la technologie pourraient tenter d'entrer via des plateformes d'lA (bien que les barrieres de confiance dans le
reporting réglementé soient élevées). Pour linstant, Gartner et les analystes listent Workiva, DFIN, Certent et quelques autres comme les
fournisseurs principaux, la concurrence se jouant principalement sur I'amélioration des fonctionnalités et les acquisitions (par exemple,
InsightSoftware absorbant de plus petites entreprises pour étendre ses fonctionnalités).

En substance, l'avenir des logiciels de dépdt auprés de la SEC sera faconné par les besoins de conformité dictés par la réglementation et les
gains d'efficacité induits par la technologie. Les entreprises investissant aujourd'hui dans des plateformes modernes seront probablement mieux
positionnées pour s'adapter aux futurs mandats inconnus. Notre analyse suggere que le maintien de la flexibilité (par exemple, des solutions cloud
avec des cycles de mise a jour rapides) est crucial, tout comme la stabilité du fournisseur.

Conclusion

Le paysage des logiciels de dépot aupres de la SEC est caractérisé par quelques plateformes leaders offrant chacune des forces complémentaires.
Workiva, DFIN (ActiveDisclosure) et Certent dominent I'espace, soutenus par des ensembles de fonctionnalités robustes adaptés a la conformité
réglementaire. Les prix varient des services a la demande aux abonnements haut de gamme, mais tous les modéles refletent la nature critique des
dépobts aupres de la SEC. Selon plusieurs sources, le secteur croit rapidement (taille du marché en milliards (Source: marketintelo.com) et presque
toutes les grandes entreprises ont adopté I'une de ces solutions (Source: www.sec.gov) (Source: www.sec.gov).
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Notre examen démontre que les logiciels modernes de gestion des publications apportent des avantages notables : liaison des données entre les
rapports, détection précoce des erreurs, préparation & l'audit et facilitation de la collaboration. Des exemples concrets (par exemple, les gains de
temps générés par I'lA (Source: investor.workiva.com) illustrent comment les organisations réalisent des gains d'efficacité. On peut considérer ces
plateformes comme des « filets de sécurité » qui réduisent le risque de dépdts erronés, un point de vue partagé par les praticiens du secteur.

Pourtant, aucun outil n'est parfait pour chaque situation. Les décideurs doivent évaluer leurs besoins spécifiques : volume de dépbts, portée
géographique, capacités internes et budget. Les petites entreprises pourraient s‘appuyer sur des options plus simples ou externalisées ; les grandes
entreprises investissent souvent massivement dans des suites intégrées. Les preuves suggerent que pour les émetteurs a gros volume, le ROI des
logiciels professionnels est facilement justifié, compte tenu du colt des erreurs et de la main-d'ceuvre autrement nécessaire.

A l'avenir, a la lumiére des sources et des données, le secteur des logiciels de dépdt SEC est appelé a devenir plus intelligent et global. Les
changements réglementaires continueront de pousser les entreprises vers des processus de publication structurés et axés sur les données. Les
rapports déposés en 2030 pourraient étre rédigés et vérifiés par des agents d'lA et soumis automatiquement par ces plateformes. Il sera essentiel
pour les organisations de suivre le rythme de cette innovation pour maintenir leur conformité et leur efficacité.

Références : Toutes les déclarations ci-dessus sont fondées sur des sources faisant autorité. En particulier, les dépdts publics de la SEC (10-K/10-Q)
pour Workiva (Source: www.sec.gov) (Source: www.sec.gov) (Source: www.sec.gov) et DFIN (Source: www.sec.gov) (Source: www.sec.gov)
fournissent des descriptions détaillées des caractéristiques des produits et des indicateurs du marché. Les rapports sectoriels et les communiqués de
presse fournissent des chiffres prospectifs (Source: marketintelo.com) et les affirmations des fournisseurs (Source: investor.workiva.com). Les
caractérisations des prix et des fonctionnalités sont tirées des sites web des fournisseurs et des analyses de marché (Source: us.fitgap.com) (Source:
www.xbrl.org). Le cas échéant, des témoignages et avis d'utilisateurs (Source: investor.workiva.com) (Source: www.sec.gov) sont inclus pour illustrer
les impacts réels. Chaque affirmation clé est citée en conséquence comme [sourcetlLx-Ly] dans le texte ci-dessus.

Etiquettes: logiciel-depot-sec, gestion-divulgation, inline-xbrl, reporting-financier, conformite-edgar, technologie-reglementaire, workiva, reporting-sec

AVERTISSEMENT

Ce document est fourni a titre informatif uniquement. Aucune déclaration ou garantie n'est faite concernant I'exactitude, I'exhaustivité ou la fiabilité de son contenu. Toute utilisation de ces informations
est a vos propres risques. Houseblend ne sera pas responsable des dommages découlant de I'utilisation de ce document. Ce contenu peut inclure du matériel généré avec l'aide d'outils d'intelligence
artificielle, qui peuvent contenir des erreurs ou des inexactitudes. Les lecteurs doivent vérifier les informations critiques de maniere indépendante. Tous les noms de produits, marques de commerce et
marques déposées mentionnés sont la propriété de leurs propriétaires respectifs et sont utilisés a des fins d'identification uniquement. L'utilisation de ces noms n'implique pas I'approbation. Ce

document ne constitue pas un conseil professionnel ou juridique. Pour des conseils spécifiques a vos besoins, veuillez consulter des professionnels qualifiés
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